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В работе исследованы финансовые инструменты, применяемые в управлении по-
годными рисками. Погодный риск - это возможность получения компаниями и пред-
приятиями убытков вследствие наступления неблагоприятных для их деятельности со-
бытий, в частности неблагоприятных изменений климатических условий.  Погодные 
деривативы — это финансовые контракты, выплаты по которым напрямую зависят от 
погодных условий. В таких "температурных" контрактах выплаты, получаемые держа-
телем контракта, зависят от градусов "подогрева" или "охлаждения" дней (heating 
degree days  или cooling degree days (CDD)),  на основе которых формируются так назы-
ваемые погодные индексы CDD (Cooling Degree Day) и HDD (Heating Degree Day).      
Выплаты по таким производным ценным бумагам базируются на накопленном за опре-
деленный промежуток времени (обычно от одного месяца до года) числе nH  или nC .  
Например,  для колл опциона на n  дней 
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( )max 65,0i iCDD Т= − , ( )max 0,65i iHDD Т= − . Соответственно, выплаты по контрак-

ту составят ( )max ,0nH Kχ α= − , где α  - стоимость тика, K - страйк (цена исполне-
ния контракта) [1,3].  

Для моделирования ежедневной температуры iТ  в работе было использовано 
уравнение Орнштейна-Уленбека [2] 
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где a – скорость возврата к средней температуре m
tT , tσ  - волатильность, H

tW - процесс 
дробного броуновского движения, H - показатель Херста.       

Проведены расчеты стоимости американских погодных фьючерсов с использова-
нием прогноза значений решения уравнения (1). 
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