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Одной  из  важнейших  задач  современного  риск-менеджмента  является 
установление  характера  статистических  связей  между  различными  показателями 
стоимости в различные периоды активности рынков. Общепринятым подходом в этом 
направлении  является  использование  эконометрических  моделей  с  безусловной 
стационарной  корреляцией  [1],  тогда  как  наши  исследования  показали  наличие 
существенных  различий  типов  статистической  зависимости  в  периоды  высокой 
волатильности и стабильного состояния рынков [2]. Так, нами было обнаружено, что в 
периоды  высокой  волатильности  для  динамики  корреляции  характерны 
скачкообразные изменения.

В  настоящей  работе  предложена  эконометрическая  модель  поведения  двух 
статистически зависимых финансовых активов, в которой для описания статистической 
зависимости  нами  предложена  модель  GARCH с  нестационарной  условной 
корреляцией.

Проведенные  вычислительные  эксперименты  по  верификации  предложенной 
модели,  показали,  что  она  с  хорошей  точностью  позволяет  описывать  динамику 
условной  корреляции  между  финансовыми  активами  в  периоды  высокой 
волатильности.
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