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Биржевые  трейдеры  рассматриваются  как  систематически  работающие  люди 
(а не "рациональные инвесторы" с интересными, но редкими идеями), и оцениваются 
особенности поведения российских трейдеров в течение рабочего дня. 

В  течения  дня  активность трейдеров,  оцениваемая по  объемам  торгов, не 
равномерная, пики активности приходятся на начало и конец рабочего дня. Если такая 
закономерность  проявляется  ежедневно,  то  при  гармоническом  анализе  сигнала 
объемов торгов по достаточно длительному интервалу времени в спектре сигнала на 
периоде  в  один  рабочий  день  будет  присутствовать  четко  выраженная  гармоника  - 
суточный  ритм.  Спектрально-временным  анализом  можно  показать,  что  амплитуда 
гармоники  суточного  ритма  постоянно  меняется.  В  некоторые  периоды  времени 
гармоника пропадает, в другие моменты ее амплитуда резко возрастает. 

С чем связаны изменения суточного ритма трейдеров? Для ответа естественно 
обратиться  к  событиям  на  бирже,  и  сопоставить  вариации  активности  трейдеров  и 
вариации биржевого индекса. 

Кросскорреляционный  анализ  биржевого  индекса  (без  тренда)  и  амплитуды 
суточного ритма показал, что при нулевом времени задержки коэффициент корреляции 
составляет  более  0.4,  что  в  три  раза  превосходит  уровень  случайной  ошибки, 
рассчитываемой из предположения о независимости и случайности обоих рядов. По 
крайней мере, на качественном уровне можно утверждать, что существует связь между 
суточной активностью трейдеров и состоянием биржевого индекса. 

Аналогичный результат был получен при анализе объемов торгов 10 немецких 
акций на Франкфуртской бирже.

Состояние  рынка (биржевой  индекс)  и  активность  трейдеров  есть  две 
взаимосвязанные  величины.  Простые  корреляционные  зависимости  не  могут 
определить, какая из этих величин является ведущей, но наличие положительной связи 
позволяет утверждать, что как активность трейдеров может менять состояние рынка, 
так и фундаментальные экономические факторы, озвученные в информационном фоне, 
могут стимулировать активность трейдеров.
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