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Экспериментально и теоретически исследуются распределения доходностей акций 
и  индексов  на  российском  фондовом рынке.  Такие  доходности  имеют очень  малое 
время корреляции и представляют поэтому собой случайный процесс с независимыми 
приращениями  (случайные  блуждания)  [1].  Экспериментальные  распределения 
доходности  (плотность  вероятности)  ценных  бумаг  и  индексов  (в  т.ч.  российских) 
убывают с ростом значения доходности r как ~ r-4 [2,3]. 

Дается  аналитическое  представление  случайного  процесса  с  независимыми 
приращениями (или «прыжками»).  Для ограниченных законов прыжков, а также для 
законов-распределений  прыжков,  имеющих  все  моменты  этих  распределений, 
получается результат С. Чандрасекара, физически описывающий обычную диффузию. 
Для законов прыжков, не имеющих уже второго момента распределения, получаются 
также известные блуждания П. Леви. Наконец, в промежуточном случае, когда у закона 
прыжков (такие прыжки именуется  иногда усеченными блужданиями Леви) имеется 
хотя  бы  второй  момент  распределения,  но  всех  конечных  моментов  нет,  впервые 
получена асимптотика распределения закона случайных блужданий.

Сравнивая  экспериментальные  и  теоретические  результаты,  имеем закон  ( )rτ  
единичного изменения доходности ценной бумаги r вида
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где  z –  единственный  параметр,  характеризующий  данную  ценную  бумагу. 
Соотношение (1) может рассматриваться как универсальный закон фондового рынка – 
закон  единичного  изменения  доходности.  Приводятся  параметры  z для  российских 
«голубых фишек».
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