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Экспериментальные исследования распределения доходностей акций и индексов 
на фондовом рынке показывают, что такие доходности представляют поэтому собой 
случайный процесс с независимыми приращениями (случайные блуждания), а 
плотность вероятности доходности ценных бумаг и индексов (в т.ч. российских) 
убывают с ростом значения доходности r как ~ r-4 [1].  
 Сравнением экспериментальных и теоретических результатов обосновывается  
закон τ(r) единичного (tick) изменения доходности ценной бумаги r вида 
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где z – единственный параметр, характеризующий данную ценную бумагу. 
Соотношение (1) предложено рассматриваться [2] как универсальный закон фондового 
рынка – закон единичного изменения доходности. При этом оказывается, что квадрат 
второго момента случайного процесса после N ticks (1) есть Nz2.  

Экспериментально определяются доходности российских ценных бумаг на 
различных интервалах времени, для Газпрома результат представлен на рис. квадратами, 

tick доходность отложена 
кружками вдоль оси X. Точка 
пересечения прямой доходности 
с tick доходностью 
экспериментально совпадает со 
среднеквадратичным 
интервалом между 
единичными ticks, измеренным 
независимо. 
Таким образом, параметр z в 
законе (1) является tick 
доходностью случайного 
процесса, и может быть 
измерен. 
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